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RESUMO: E de suma importncia que fagamos analises que contribuam para uma maior compreensio da
nossa economia doméstica. Nesse sentido, o presente trabalho tem por objetivo principal visar o setor de
fabricagdo de equipamentos de informadtica, produtos eletronicos e éptico para entender o comportamento
e trajetdria dele na economia brasileira nos tltimos dez anos. Para isso, sdo utilizados alguns indicadores a
partir dos microdados coletados na Pesquisa Industrial Anual - PIA - com intengdo de tragarmos as
caracterfsticas e tendéncias fundamentais da divisdo ao longo dos anos. O referencial tedrico propde a
inovagio e progresso tecnolégico como motor para o avango do setor, visita brevemente a introdugéo da
indastria de informética no Brasil e as politicas realizadas com propésito de alavancar a divisdo. Além
disso, estdo sendo comparados os resultados do setor 26 com os obtidos pela indistria de transformagao.
Trazemos, portanto, uma aparente desaceleracdo da divisdo, constatando-se com base no impacto negativo
das conturbagdes politicas e econdmicas que ocorreram na década analisada. Elas sdo evidenciadas pela
redugio do niimero de empresas registradas e no pessoal ocupado, no aumento dos estoques e nos custos
incorridos no setor. Por fim, destaca-se a geragdo de renda a nivel dos grupos analisados que ficou sob a
responsabilidade sobretudo do desempenho obtido pelos equipamentos e materiais relativos a satde, os
quais tém maior complexidade tecnolégica e grau mais elevado de agregacéo de valor.
PALAVRAS-CHAVE: setor eletrdnico, setor 26, desempenho industrial e indastria de transformagao.

ABSTRACT: It is important to execute analysis that contribute to a greater understanding of our
domestic economy. Thereby, this work intends to understand its behavior and trajectory of the electronic
industry sector in the Brazilian economy in last decade. For that, we used microdata collected in the
Pesquisa Industrial Anual (PIA) with intention of tracing fundamental characteristics and trends of the
division over the years. The theoretical reference proposes innovation and technological progress as a
stimulating for the progress of the sector, briefly visits the introduction of the computer industry in Brazil
and the policies carried out with the purpose of promoting the division. In addition, transformation
industry was compared the sector 26. Therefore, we demonstrate an apparent deceleration in the division,
based on the negative impact of the politics and economics disturbance that occurred in the decade under
analysis. The reduction in the number of registered companies, employed people and the profit margin
rate, the increase in stocks and costs incurred in the sector evidenced this fact. Finally, the generation of
income at the level of the analyzed groups stands out, which was responsible for the performance obtained
by health-related equipment and materials, which have greater technological complexity and a higher
degree of added value.

KEYWORDS: electronic sector, sector 26, industrial performance and transformation industry.
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INTRODUCAO

A todo momento pesquisadores estdo interessados em estudar como as
caracteristicas estruturais e o cendrio econémico afetam a trajetéria de crescimento dos
paises. Ha na literatura diversos determinantes para tal: diferencas histéricas, condigoes
sociais, posi¢do geogréfica, aparato institucional, entre outros. Nesse contexto, observa-
se que as nagdes estdo buscando cada vez mais se diferenciar no que tange a capacidade
de inovar, sofisticagdo tecnolégica e dominagdo de novos mercados.

A intensificagdo do processo de globalizagdo gerou novas oportunidades de
crescimento, mas também trouxe novos desafios. Diante das atuais transformacgdes
tecnolégicas, o complexo eletronico encontra-se entre os segmentos mais intensamente
beneficiados por essa recente onda de inovagdes que alterou os padrdes gerenciais,
produtivos e concorrenciais em nivel mundial.

A industria do setor eletronico é muito dindmica. Sua fundamental importancia
estd em seus efeitos de encadeamento com os demais departamentos da economia
(GUTIERREZ; ALEXANDRE, 2003). Adicionalmente, é uma atividade econdmica
ligada a elevados niveis de investimento em P&D e alta tecnologia. Segundo a
taxonomia de Pavitt (1984), a industria de eletronicos é classificada como setores
baseados em ciéncia, os quais sdo muito sensiveis a progressos cientificos e assim,
empreendem grandes esfor¢os em atividades inovativas.

A criagdo da Zona Franca de Manaus aumentou a atragdio de empresas
estrangeiras na industria eletronica brasileira, dado os incentivos fiscais e tributédrios
envolvidos. Entretanto, a consequéncia de sua cria¢do foi a exclusio do mercado de
diversas empresas nacionais (NASSIF, 2002).

Em 1984, foi criada a lei 7.272, mais conhecida como “Lei de Informética”, que
tinha o objetivo de desenvolver o setor de informatica, por meio da criagdo de uma
reserva de mercado para as empresas nacionais e via concessdo de diversos beneficios
tributérios, crediticios e fiscais para as empresas, com a exigéncia de cumprir indices de
nacionalizagdo dos produtos. Além disso, politicas industrias horizontais enfatizam a
inovagdo tecnolégica nos setores de microeletronica, software, entre outros, considerados
estratégicos para o desenvolvimento do pafs.

A vista disso, o presente trabalho busca analisar o desempenho do setor da

inddstria brasileira de equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e Opticos
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(divisdo 26, de acordo com a CNAE 2.0). Por ser um segmento industrial com tecnologia
altamente especializada tem maior capacidade de agregag¢do de valor a produgdo
nacional. De outro modo, este setor é muitas vezes usado como apoio para a inovagio de
outras industrias.

Isto posto, o objetivo é apresentar um panorama sobre o comportamento da
industria de eletronicos no periodo entre 2009 a 2018, identificando suas caracteristicas
e tendéncias principais, além de indicar suas especificidades, mediante a comparagdes
pontuais com a induastria de transformacdo. Para tanto, sdo analisados indicadores de
produtividade do trabalho, valor adicionado, margem de lucro e de rentabilidade. A
principal fonte das informagdes é a Pesquisa Industrial Anual (PIA) elaborada
anualmente pelo IBGE. A PIA é uma base de dados que traz informagdes sobre valores,
quantidades produzidas e vendidas dos produtos e servigos industriais prestados pelas
empresas. A parte da pesquisa relativa a empresa busca identificar as caracteristicas
estruturais bédsicas do segmento empresarial da indtstria no pafs.

O texto estd dividido em quatro segdes, além desta introdugdo. A seguir ¢ feita
uma revisdo da literatura sobre o tema. Apresentam-se os procedimentos metodolégicos.
Posteriormente é feita a analise dos dados do setor de fabricagdo de equipamentos de

informética, produtos eletrdénicos e épticos e, por fim, as consideragdes finais.

REFERENCIAL TEORICO

Na teoria de vantagens comparativas de David Ricardo (1817), o autor atribui as
diferengas de produgido e comércio entre duas nagdes distintas a razdo de produtividade
de cada pafs que levam cada nagdo a especializar-se na produgdo de um bem, as quais
dependem da disponibilidade de fatores e produtividade do trabalho, que, por sua vez,
vinculam-se a tecnologia de produgdo nacional (TIGRE, 2006).

Posteriormente, Schumpeter, ao estudar flutuagdes econémicas e desenvolvimento
capitalista, propds uma visdo diferente da ortodoxa que se preocupava apenas com a
competi¢do via pregos. O autor mostrou a importdncia da concorréncia de novas
mercadorias, técnicas, fontes de suprimento, tipo de organizagido e métodos de produgio,

sendo que a introdugdo dessas novas combinagdes atinge ndo s6 o lucro, mas também a
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propria existéncia das firmas e o desenvolvimento do sistema capitalista
(SCHUMPETER,1984).

A literatura mais recente enfatiza ainda que paises que exercem um papel
diferenciado no processo de inovagio, nos ambitos econdmico, politico-institucional e
mercadolégico podem explicar grande parte do crescimento econdémico. Finalmente, a
atual experiéncia internacional também mostra que a competitividade de um pafs
vincula-se a capacidade de construir estratégias competitivas dindmicas e sistémicas a
partir do catching up e criagdo de novos espagos econdmicos (TIGRE, 2006).

A inauguragdo da industria eletronica no Brasil é datada nos anos de 1950, a partir
da produg¢do de bens de consumo, na qual, em primeiro momento, deu-se pela
importacdo de alguns componentes e, na década seguinte, tornaram-se de fabricagdo
nacional. Conforme esse setor foi se desenvolvendo mundialmente, o pafs comegou a
gozar das reverberagdes de seu progresso, de modo que, na década de 1970, tem-se uma
grande expansdo do mercado interno, sobretudo no campo dos bens de consumo
(MELO; RIOS; GUTIERREZ, 2001).

Na esteira desse processo, destacam-se as politicas industriais e tecnolégicas do
setor no Brasil, tanto horizontais quanto as verticais. Segundo Sousa (2011), a Politica
Industrial, Tecnolégica e de Comércio Exterior (PITCE) em 2003, o Plano de A¢do em
Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo (PACTI) em 2007, a Politica de Desenvolvimento
Produtivo (PDP) em 2008 e o Plano Brasil Maior em 2011 sdo exemplos das varias
politicas industriais horizontais que reafirmaram a importancia das tecnologias da
informagdo e comunicagdo e da sua inovagdo como estratégia para a expansdo da
economia brasileira.

No mais, a Lei da Inovagdo (Lei 10.973/04) e a Lei do Bem (Lei 11.196/05), por
exemplo, buscaram alavancar o setor. A primeira delas estabeleceu incentivos a inovagio
e a pesquisa cientifica e tecnolégica, inclusive na forma de subsidios estatais em
investimentos para esse fim, visando atingir a capacitagdo tecnolégica e o
desenvolvimento industrial do pafs, além de buscar a transferéncia de conhecimento
produzido na academia para as empresas. J4 a Lel do Bem buscou ampliar a capacidade
de inovagdo interna das empresas, tanto de produto quanto de processos a partir de
incentivos fiscais. Essas legislagdes foram ao encontro do objetivo da PITCE, no sentido
de melhorar a eficiéncia do setor produtivo para torna-lo competitivo externamente e

aperfeigoar suas tecnologias e valor agregado (GAVIRA, 2008; DE NEGRI, 2017).
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J4 a Lei da Informadtica atuou de forma setorial, abrangendo somente os servigos e
produtos ligados a tecnologia de informacgdo. A legislagdo, que foi sancionada em 1984
(Lei 7.232/84), garantia reserva de mercado para a maioria da produgdo, em um perfodo
de oito anos. Nos anos 1990, com a abertura comercial, a reforma administrativa que
esvaziou a SEI (Secretaria Especial de Informatica) e o fim da reserva em 1992, o setor
ticou desamparado institucionalmente. Com a aprovagdo de uma nova Lei da Informética
(Lei 9.248/91) em 1991, cuja vigéncia se deu em 1993, teve-se a eliminagio da restrigéo
ao capital estrangeiro, a defini¢do de uma politica de estimulos a atividades de P&D - por
meio de desoneragdes fiscais - e o estabelecimento de diretrizes do Processo Produtivo
Bésico (PPB), o qual deveria atender um nivel minimo de agregagdo de valor local para
impedir a caracterizagdo da produg¢do como apenas montagem. Em 2001, houve a sang¢io
de outra legislagdo referente ao tema, a Lei 10.176/01, a qual se baseava, também, nos
incentivos fiscais com contrapartida aos investimentos internos em P&D. Todavia, essa
agdo instituiu critérios geograficos para destinagdo dos recursos, como uma forma de
politica de desenvolvimento regional, além disso, visava estimular parcerias entre as
empresas e universidades e centros de pesquisa (GARCIA; ROSELINO, 2004). Em
2004, a lei foi prorrogada até 2019 e em 2014, seu prazo foi estendido até 2029
(SCHOLZE, 2016).

Para além dessas leis e planos citados, que estimularam essa indudstria no pafs, é
importante mencionar a Zona Franca de Manaus (ZFM), formada a partir do Decreto-
Lei n.288 de 1967, o qual estabeleceu uma nova area industrial, comercial e agropecuéria
na Amazonia. Conforme o decreto, esse espago seria de livre comércio e teria incentivos
fiscais especiais, bem como facilitagdes burocrdticas. A partir de 1975, foram
estabelecidos limites para importagdes e indices minimos de nacionalizagdo em produtos
tabricados na ZFM, que tinham o objetivo de fomentar a industria brasileira de insumos.
Em 1991, a Lei da Informatica da ZFM, (Lei n. 8.387), institui estimulos fiscais com a
contrapartida de investimento em P&D e, adicionalmente, o PPB passa a substituir o

indice minimo de nacionalizagdo (GAVIRA, 2008).
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PROCEDIMENTO METODOLOGICO

No intuito de diagnosticar o desempenho da divisdo de Fabricagio de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos e 6pticos esta pesquisa dara énfase as
atividades desenvolvidas pelas empresas brasileiras, entre os anos de 2009 a 2018. Os
meios de investigagdo utilizados para o levantamento de dados envolveram a pesquisa
quantitativa, além de uma investigacdo bibliografica sobre o tema. As principais
varidveis a serem estudadas aqui serdo levantadas por meio de coleta de microdados da
Pesquisa Industrial Anual (PIA), organizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Os dados apresentados seguem a Classificagdio Nacional das
Atividades Econdomicas (CNAE) do IBGE conforme a hierarquia do setor analisado

(Quadro 1).

Quadro 1 — A hierarquia da divisdo 26, segundo a CNAE 2.0.

CNAE 2.0 CLASSE DAS ATIVIDADES
Secio C Indastrias de transformacgio
Divisdo| 26 Fabricagdo de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e 6pticos

26.1 | Fabricagdo de componentes eletronicos

26.2 | Fabricagdo de equipamentos de informatica e periféricos

26.3 | Fabricagdo de equipamentos de comunicagio

26.4 | Fabricagdo de aparelhos de recepgio, reprodugio, gravagio e amplificagdo de dudio e video

Grupo 26.5 Fabricagdo de aparelhos e instrumentos de medida, teste e controle; crondmetros e
' relégios

26.6 | Fabricagdo de aparelhos eletromédicos e eletroterapéuticos e equipamentos de irradiagdo

26.7 | Fabricagdo de equipamentos e instrumentos épticos, fotograficos e cinematograficos

26.8 | Fabricagdo de midias virgens, magnéticas e 6pticas

Fonte: IBGE.

O diagnéstico a ser desenvolvido tera a preocupagdo de analisar e interpretar as
informagdes existentes, principalmente, com base nos principais fatos ocorridos na
economia brasileira durante esse perfodo. FFazemos uso do instrumental matemético e
estatistico basico para a analise dos impactos das atividades relacionadas a industria,
sobretudo por meio do calculo e exame de alguns indicadores de desempenho (MELO,
2002; MONTEIRO; CRUZ, 2012). Como parte do tratamento dos dados, os valores
foram corrigidos para o ano base de 2018, pelo Indice de Geral de Pregos (IGP), o qual é

medido pela Fundagdo Gettlio Vargas.
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Procuraremos enfatizar a importancia econémica da industria de eletronicos,
desenvolvida no Brasil. Ademais, sempre que necessdrio, ressaltaremos pontos de
discussdo a respeito da sua valorizagdo, evidenciaremos este setor como um meio de _, .
Pagina | 1201
aporte ao crescimento econdmico. A nossa proposta, portanto, é colaborar para esse

debate, avaliando a sua contribuigdo para a economia doméstica.

RESULTADOS E DISCUSSAO

O setor de eletroeletronicos brasileiro tem seu mercado altamente concentrado,
com um indice Herfindahl-Hirschman de 1.883,33 e uma taxa de concentragdo de
mercado das cinco maiores empresas de 77,27% no ano de 2016 (DE SOUZA et al,
2017). As principais empresas sdo estrangeiras, como a Samsung, Whirpool, Electrolux
e Siemens. Juntas elas possufam, nesse perfodo, mais de 70% da participa¢do no mercado

brasileiro (Grafico 1).

Griafico 1: Market share do setor (2017)

12,30%

3.14% 39.46%

3,98%

5,32%

9,29%
18,66%
H Samsung = Whirpool Electrolux H Siemens
= ABB ® [ntelbras = Prysmian Energia = Metalfrio
Furukawa Electric M Lorenzetti m Outros

Fonte: Valor Econdémico (Valor1000). Elaboragéo prépria.

Ao longo dos ultimos anos, o setor em analise registrou uma pequena participagao
relativa no niimero total de empresas da industria de transformagéo. Nota-se ainda que

h& uma redugdo no niimero de empresas industriais deste segmento em cerca de 36% de

DIVERSITAS JOURNAL. Santana do Ipanema/AL. vol. 6, n. 1, p.1195-1219, jan./mar. 2021.



O SETOR DE PRODUTOS DE INFORMATICA, ELETRONICOS E OPTICOS: UMA PERSPECTIVA A PARTIR DO
CENARIO ECONOMICO

THE ELECTRONIC INDUSTRY: A PERSPECTIVE FROM THE ECONOMIC SCENARIO

OLIVEIRA, Ana Flavia Silva de; SILVA, Barbara Kelly da; SILVA, Julia Medeiros; PAULA, Josiane Souza de

2009 a 2018 (Tabela 1), considerando empresas industriais com 30 ou mais pessoas
ocupadas'. Em relagdo as subdivisdes, vemos que o subsetor que mais se destaca em

termos de nimero de empresas ativas é o 26.5 seguido pelo 26.1.

Tabela 1: Nliimero de empresas ativas com 30 ou mais pessoas ocupadas — Brasil.

CNAE
2.0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
C 35438 85768 88.278 88.8562 37.640 388.118 35.137 32.983 32.667 32.226
26 710 672 684 687 696 654 610 550 518 521
26.1 159 139 1385 132 1385 123 113 111 119 119
26.2 125 128 120 119 118 95 86 76 6% 56
26.3 83 91 88 85 81 78 77 69 66 67
26.4 104 105 114 111 112 101 91 81 79 T4
26.5 176 164 178 185 187 196 176 153 142 155
26.6 42 29 31 36 36 37 45 41 3% 35
26.7 17 17 15 16 22 19 17 15 10 14
26.8 3 5 % 3 5 5 5 4 4 1

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragdo prépria.

Entre o fim dos anos 2000 e o inicio da década de 2010, observa-se que a indtstria
de transformacgdo apresentava uma trajetéria de crescimento. No entanto, a partir de
2012, tem-se uma inflexdo dessa tendéncia e, em 2015, hd um declinio. Como se pode
notar, em 2018 o nimero de empresas ativas na industria de transformagdo é menor em
relagdo ao observado em 2009. Isso se deu principalmente porque o perfodo estava
imerso em uma época de conturbagdes economicas. Conforme destaca Da Silva e
Oliveira Reis (2018), existem setores da industria de transformagio, tais como o setor de
eletroeletronicos que se caracterizam por uma a elasticidade-renda elevada que os
deixam mais sensiveis as flutua¢des econdmicas.

Vale lembrar que os efeitos da crise financeira de 2008 foram experimentados no
mundo todo por varios anos. No caso brasileiro, os setores industriais dependentes da
economia internacional — tal como o setor analisado - foram os mais afetados, mesmo
com a adogdo de politicas contraciclicas. Outrossim, o ano de 2012 foi complexo, do
ponto de vista macroeconomico, uma vez que as redugdes na taxa Selic e o vasto
conjunto de estimulos fiscais concedidas ndo converteram ao mercado os beneficios
expectados. Neste periodo ainda, a economia mundial também passava por um cenario

adverso, dada a recessdo na Europa, o baixo crescimento dos Estados Unidos e a

! Os questiondrios da PIA estdo disponiveis nos modelos completo e simplificado, os quais sdo pré-
definidos para cada empresa utilizando-se os critérios de ano de referéncia da pesquisa e nimero de
pessoal ocupado. O presente trabalho, optou por utilizar o questionario completo, em virtude de seu maior
detalhamento das variaveis pesquisadas. Para mais informagdes, acesse:
http://funcex.org.br/material/redemercosul_base/metodologia/met_bra/IBGE%20metodologia%20PIA
9%20srmpiaempresa.pdf.
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desaceleragdo nos paises em desenvolvimento. Em particular, o quadro desanimador na
indastria pode estar ligado ao fato de o Brasil ter dificuldades para expandir os
investimentos de maneira estavel, além de enfrentar restri¢des externas para aumentar
suas exportagdes (IPEA, 2013).

No mapa 1 abaixo, tem-se a evolucdo das unidades locais industriais com 30 ou
mais pessoas ocupadas nos Gltimos dez anos da PIA, conforme as unidades da federagdo.
Observa-se que em termos geograficos hd uma concentragdo das empresas industriais,
majoritariamente, no estado de Sdo Paulo, seguido por Minas Gerais, Parand, Rio

Grande do Sul, Santa Catarina e Rio de Janeiro.

Mapa 1: Nimero de unidades locais da industria de transformacio
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.

Para o setor 26, nota-se que este também segue a concentragio regional observada
na industria de transformagdo: regido sudeste (exceto Espirito Santo) e sul do Brasil
(Mapa 2). O diferencial estd para a presenca do estado do Amazonas. Analisando dados
regionais, minérios de ferro (19,3%), televisores (6,9%) e telefones celulares (6,6%)
formam os trés principais produtos industriais da Regido Norte do pafs em 2018,
reunindo cerca de 32,8% das vendas totais da regido. Destaca-se ainda que houve
algumas mudangas na dinamica da cadeia produtiva entre 2009 e 2018 dessa regido com
o aparecimento de produtos da induastria de eletronicos, consequéncia dos estimulos da
Zona Franca de Manaus (IBGE, 2020). Ap6és o primeiro momento da abertura
econdmica, as empresas seguiram uma nova onda de reestruturagdo produtiva

procurando maior competitividade e a expansdo de seus negécios. Desse modo, houve o
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deslocamento da produ¢do para outras regides em busca de maiores vantagens (aporte

fiscal, iseng¢des, saldrios menores, etc.).

Mapa 2: Unidades locais de fabricacdo do setor 26
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragdo prépria.

Analisando as informagdes para a industria de transformagio constata-se que até
2013 havia uma trajetéria de crescimento no nimero de pessoas ocupadas que foi
interrompido, principalmente, em virtude da crise politico-econémica em que o pafs se
inseriu no inicio de 2014. Vale destacar que a taxa de desemprego brasileira, registrada
no pafs em dezembro de 2014, foi de 6,5%, de maneira que a redugdo nas ocupagdes
comegou a se irradiar por todos os segmentos da economia brasileira. Em 2018, o
nimero de trabalhadores ocupados nestas industrias ampliou em cerca de 0,65%, em
relagdo ao ano anterior, mas a taxa de desocupagdo no pafs cada vez maior fechou o ano
em 11,6% (IBGE, 2019).

A industria de fabricagdo de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e
6pticos também seguiu a tendéncia integral da induastria de transformagio, ainda que em
2017, o numero de pessoas ocupadas tenha aumentado em relagdo a 2016 (Grafico 2).
Essa recuperagdo deveu-se, sobretudo, ao segmento ligado a telecomunicagdes. Com a
possibilidade do saque do FGTS das contas inativas, uma grande fragdo pode ter sido
utilizada na compra de bens de alta tecnologia. Além disso, a estabilidade econdémica
atrelada ao baixo nivel de inflagdo em 2017, assim como a redugio da taxa de juros, pode

ter contribuido para a expanséio das receitas no setor (SIQUEIRA, 2017).
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Griéfico 2: Pessoal ocupado segundo divisdo e grupos selecionados — Brasil
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragdo prépria. Nota: eixo direito corresponde a industria de

transformagio.

Na 6tica dos impostos, os recolhimentos sobre a produgdo? do setor seguiram

sincronicamente os caminhos da inddstria de transformacio, com uma redug¢io durante o

perfodo de 2014 a 2017 (IBGE, 2019). Em termos de receita (Tabela 3), tem-se que o

setor de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e 6pticos ao longo da década

tem representado em torno de 3% da receita total auferida pela industria de

transformagdo no Brasil. O faturamento via receita liquida de vendas apurada foi de R$

103,3 milhdes em 2018. O grupo de fabricagdo de equipamentos de comunicagio (26.3)

obteve um crescimento expressivo das suas receitas totais ao longo dos anos, chegando

em 2018 ao valor de R$ 49,7 bilhoes.

Tabela 3: Receita total - percentual do total segundo grupos selecionados — Brasil

Cl:f;E 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
26 3,46 3,51 3,36 3,44 3,69 3,59 3,31 3,14 3,36 3,43
26.1 4,48 3,45 4,30 4,99 3,34 3,48 4,29 4,85 7,11 7,90
26.2 32,20 31,36 27,10 29,07 27,58 28,49 80,13 19,58 18,54 19,29
26.3 23,74 21,48 22,60 80,21 81,78 82,58 83,87 46,08 45,68 45,87
264 29,15 35,14 37,01 2742 27,88 2589 21,12 20,08 19,57 17,82
26.5 8,33 7,20 7,77 7,07 7,90 6,83 7,15 6,53 6,15 6,48
26.6 1,45 0,76 0,78 0,86 1,45 2,23 2,85 2,86 2,56 2,68
26.7 0,52 0,56 0,35 0,38 0,48 0,47 0,48 0,45 0,36 -
26.8 0,12 0,10 0,09 0,05 0,09 0,08 0,12 0,12 0,04 -

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.

2 Este caso inclui as despesas com impostos e taxas a titulo de IPTU, I'TR, IPVA, etc. — ndo inclui IPI,
ICMS, ISS, PIS e etc.
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As divisdes que tiveram ganhos de receitas, como os segmentos 26.1 e 26.3,
também tiveram acréscimos em seus ativos imobilizados (IBGE, 2019). O aumento
desses ativos pode representar a maior atividade dos setores, j4 que representam os bens
necessarios a manutencdo das fungdes da empresa (maquinas, equipamentos e iméveis).

Verifica-se que o grupo 26.2 foi perdendo a sua importancia ao longo da década.
Houve redugido no ntimero de empresas industriais, no niimero de pessoas trabalhando
no setor (perda de 27.775 empregos), na estrutura de investimentos e na participagdo na
receita total. Como salientam Vargas, Martinelli e Camargo (2017), os anos 2000 foram
marcados por alteragdes na dindmica econémica mundial, proveniente da ascensdo das
economias periféricas com destaque para a China, que ampliou a procura por produtos
primdrios e também a concorréncia no setor secundério, o que promoveu modificagdes
na estrutura de pregos de iniimeros bens.

Um fato interessante a ser destacado foi a aquisi¢dio da CCE (Comércio de
Componentes Eletronicos) pela Lenovo em 2012, a qual buscava na empresa brasileira
uma fornecedora de placas-méae para seus produtos. No entanto, em 2015 a transagédo foi
desfeita sob a alega¢do de mudangas estratégicas nos negécios da fabricante chinesa.
Assim, a Lenovo desistiu do mercado para televisores e fablets passou a atuar
incisivamente no setor de smartphones no Brasil.

Se de um lado o cendrio econémico adverso afetou as expectativas dos empresarios
em investir, por outro o fomento estatal durante a década tentou atuar na manutengio
do setor. Por exemplo, entre os esfor¢os governamentais para a area de informatica (Lei
da Informadtica) esta a redugdo do IPI visando incentivar os investimentos. Os resultados
dessa politica podem ser analisados pelo valor das compras do setor, representando uma
proxy para o desempenho. Tem-se entdo um crescimento ao longo do perfodo, exceto
para os anos de 2011 — forte desaceleragio industrial em relagdo a 2010 — e 2016, no qual
o Brasil passou por uma grande crise politica e econémica, respectivamente. No grafico
3, ainda, destaca-se a evolugdo positiva do subsetor 26.1, 26.3 e 26.6.

Ao se tratar dos estoques, a industria de fabricagio de equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e épticos experimentou um crescimento entre 2009 e
2013. A partir de 2014 vé-se uma tendéncia de desacumulagio de estoques, apesar de que
no ano de 2017 houve uma variagio positiva quando comparado ao ano anterior (Tabela
4). O aumento dos estoques nesse Gltimo ano indica um ritmo de negécios abaixo das

expectativas dos empresdrios do setor e reflete a ainda vigente crise econdmica
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brasileira. No mais, a evolug¢do dos estoques em comparagdo com a receita liquida de

vendas no setor entre 2010-2018 tem trajetéria similar.

Grifico 3: Valor das Compras — (precos de 2018)
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragdo prépria.
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Investigando a composig¢do dos custos incorridos no setor, apura-se que apenas 9%

foi dispendido com mio de obra em 2018, enquanto o consumo intermedidrio

correspondeu a 78% dos gastos totais (Tabela 5). O consumo intermedidrio inclui o

custo das operagdes industriais que envolve os custos diretamente relacionados a

produgdo da industria: consumo de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes;

compra de energia elétrica; consumo de combustiveis; consumo de pegas, acessérios e

pequenas ferramentas e servigos industriais e de manutengdo prestados por terceiros.

Observa-se que no setor de fabricagdo de equipamentos de informética, produtos

eletronicos e 6pticos o custo das operagdes industrias esteve em cerca de 54% dos gastos

totals em 2009 e 64% em 2018.

Tabela 4: Estoques de produtos acabados e em elaboracio

Pagina | 1207

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
C 92829575 102893430 120446127 130261533 147013366 159201023 169886776 168818147 172138415 200068516
26 2.572.188 3.122.776 3.856.912 4.611.594 6.013.269 5.628.140 5.855.733 4.612.321 5.898.334 6.733.377
26.1 109.729 67.788 145.642 166.469 77.461 131.303 160.422 167.058 365.802 492.800
26.2 660.889 633.945 729.011 889.856 1.121.676 1.183.142 1.027.918 635.298 763.033 860.205
26.3 600.075 670.531 727.231 1.660.366 2.401.676 2.257.770 1.860.44% 1.750.208 2.885.983 3.308.988
26.4 806.439 1.863.540 1.319.071 1.389.782 1.767.413 1.828.708 1.447.881 1.341.676 1.177.444 1.251.967
26.5 304.874 320.435 381.017 423.89% 540.026 558.850 639.200 524.606 521.880 620.984
26.6 74.311 39.188 30.437 49.585 69.004 129.835 158.207 166.011 166.642 186.151
26.7 15.826 24.263 16.083 22.5682 31.958 34.472 60.670 25.682 12.926 -
26.8 43 3.086 8.420 9.5661 4.055 4.060 991 1.782 4.624 -

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragio prépria.
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No que tange aos custos incorridos no setor, destaca-se os gastos com matérias-
primas, materiais auxiliares e componentes, pois o custo de se obter ferramentas de alta
tecnologia exigidas pelo setor é muito alto. No mesmo sentido, os gastos com pessoal
tém significativa importancia nessa composi¢do, principalmente porque é um setor que
lida com produtos altamente tecnolégicos e que exigem qualificagdo da mao de obra —
em contraste com outros setores da economia - tornando caro o dispéndio com pessoal

(LINS, 2009).

Tabela 5: Composicdo de custos incorridos no setor (2009 — 2018)

Custos e despesas (setor 26) 2009 2018 A%

Total (R$ 1000) 98.448.189  111.660.323 0,12
Gastos de pessoal 12.838.321 10.044.225  -0,23
Consumo Intermediario 69.610.973 87.166.730 0,20
Consumo de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes 50.757.044 69.894.972 0,27
Compra de energia elétrica 354.228 259.542  -0,36
Consumo de combustivers 29.626 19.824  -0,49
Consumo de pegas, acessorios e pequenas fermmentas 411.677 420.084 0,02
Servigos industriais e de manutengdo prestados por terceiros 1.245.603 751.461  -0,66
Aluguéis e arrendamentos 529.890 385.738  -0,37
Arrendamento mercantil 79.524 55.078  -0,44
Publicidade e propaganda 2.987.739 1.166.861  -1,56
Fretes e carretos 1.940.481 1.814.165  -0,48
Prémios de seguros 299.697 128.722 -1,33
Royalties e assisténcia técnica 1.478.900 745.463  -0,98
Servigos prestados por terceiros 2.990.678 4.377.249 0,32
Despesas com vendas 1.840.225 4.327.872 0,57
Agua e esgoto 41.478 28.635  -0,45
Viagens e representagdes 434.488 331.192 -0,31
Demais custos e despesas operacionais 4.189.896 2.959.877 0,42

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.

No mais, a queda de 23% dos gastos com pessoal no setor nos dez anos analisados
pode ser explicada pela reducdo de quase 32 mil postos de trabalho nas empresas
industriais com 30 ou mais pessoas ocupadas nesse perfodo nesse perfodo. Conforme o
IBGE (2020), entre 2009 e 2018 dentre as trés atividades das induastrias de
transformagdo que tiveram maior redu¢do no niimero de pessoas ocupadas se encontra a
divisdo 26 (queda de 17,7%).

Segundo Monteiro e Cruz (2012), é possivel medir a eficiéncia produtiva por meio
de um indice de intensidade de intermediarios (ou margem de custos), que se da pela
razdo entre consumo de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes e o Valor
Bruto da Produgdo Industrial (VBPI). A partir desse indicador, identifica-se os
beneficios provenientes de vantagens operacionais. Nesse sentido, margens menores

indicam maiores proveitos sobre os competidores. No grafico 4, percebe-se que a
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inddstria no geral tem valores inferiores do que o setor 26. Nota-se ademais, que esse
indicador teve um crescimento ao longo do perfodo analisado, o que indica perdas em
termos de eficiéncia do processo produtivo. Os menores indices sdo encontrados nos
subgrupos 26.5 e 26.6, ndo obstante, demonstraram também um comportamento

desfavorédvel ao longo da década.

Grifico 4: Margem de custo da industria de transformacio e setor 26
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragio prépria.

No que se refere ao Valor da Transformacgdo Industrial (VTI), ele corresponde a
diferenga entre o valor bruto da produgdo industrial e os custos das operagdes
industriais. Esse indicador diz respeito ao valor que é adicionado pela aplicagdo de
capital e trabalho aos insumos intermedidrios, convertendo posteriormente em produtos
acabados ou bens finais. Nesse sentido, no setor analisado, o VTI reduziu timidamente
nos anos analisados (Tabela 6) e esse movimento reflete o préprio desempenho

deficitario da economia brasileira.

Tabela 6: Valor da transformacio industrial (em milhdes de reais, precos de 2018)

CNAE 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

C 598.004 635.826 665278  656.020 679.607 676.587 621.892 581.8324  618.799 645.722
26 15.897,3 16.488,9 16.542,1 16.929,8 18.805,1 17.662,8 14.471,6 14.198,8 15.989,1 15.530,6
26.1 898,6 814,3 998, 4 1109,4: 935,6 876,3 677,6 715,0 1878,1  1546,3
26.2 4478,  38815,5 3384,2 38050 85854 83824 27878  2457,0 2193,0 2119,8
26.3 3418,4  3644,9 3612,8 5446,6  7002,2 69055  5882,8 58251 6682,7  6324,8
26.4 40040  5749,5 6074,9 4219,6  4488,6  8934,3  2907,1  3297,7 37724  3380,2
26.5 2025,6 20884 2147,2 1975,1  2244,8  2040,8 1840,6  1562,6 16257 1690,6
26.6 416,7 190,1 287,5 301,6 488,2 421,8 345,9 280,4 277,8 398,0
26.7 127,9 182,5 79,4 65,0 98,5 84,8 61,0 39,9 50,6 -
26.8 33,0 8,6 7,7 7,5 16,9 16,3 18,8 21,2 8,9 -

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.
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Em relagdo a participagdo dos grupos que apresentam maior representatividade em
termos do VTI em 2018, tem-se: 0 26.3, 0 26.4 e 0 26.2, respectivamente. Sendo que o
grupo 26.3, nos Ultimos dez anos, ampliou a sua participagdo na geragdo do total do VTI
do setor em 18,52 p.p. gragas a sua atividade industrial. E interessante lembrar que a
partir de 2008, o Brasil passou por um processo de transi¢do para um sistema de
transmissdo de TV digital, que alterou a dindmica do subgrupo 26.4 dada a substituigdo
de tecnologias de TVs (CRT, plasma, LCD, OLED) e introdu¢do de novos produtos
(conversores digitais).

Na pauta regional, a importancia da geracdo de valor do setor tem maior
relevancia na regido norte do pafs. No estado do Amazonas, a participagdo no VTI nas
unidades locais correspondeu a 25,5% do estado em 2018. Lembra-se que isso se deve
pelo arranjo industrial de eletrénicos e equipamentos de informatica, que possui
beneficios advindos da Zona Franca de Manaus (IBGE, 2018).

Diante disso, ao analisar o faturamento do Polo Industrial de Manaus (PIM),
observa-se que os produtos dos subsetores eletroeletronicos e bens de informadtica
responderam por mais de 40% do faturamento total em 2019. Entre os produtos que
mais contribuiram para o faturamento do centro industrial encontram-se televisores de
tela LCD (cerca de R$18 bilhoes) e telefones celulares (em torno de R$11,5 bilhoes),
conforme o relatério da SUFRAMA (2020).

No que tange ao indice de produtividade do trabalho®, na Tabela 7, pode-se
observar que é maior no setor analisado do que na industria de transformacio. Nesse
cendrio, o comportamento da industria eletronica divide-se em dois periodos distintos:
um entre 2009-2013 e outro de 2014-2018.

Na primeira fase, constata-se uma tendéncia de crescimento tanto no nimero de
pessoas ocupadas quanto no VTI do setor, o que gerou uma estabilidade do indice médio
de produtividade. J4 no periodo seguinte, quando os efeitos da crise comegam afetar a
economia brasileira, observa-se uma queda acentuada tanto na contratacio de mio de
obra quanto no VTI. Assim, o que ocorreu foi uma redu¢do do emprego superior a
geragio de valor nas atividades produtivas relativas ao setor de produtos eletronicos, de
informética e épticos. O que pode ser consequéncia tanto da maior incorporagio de
tecnologias no setor quanto dos efeitos adversos do ambiente econdémico sobre a

ocupagio.

3 Neste trabalho medimos a produtividade com base na relagido entre o niimero de pessoas ocupadas e o
valor da transformacgio industrial.
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Tabela 7: Produtividade do trabalho no setor

CNAE
2.0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

C 102,8 102,4 103,2 99,7 101,5 103,0 103,0 101,9 107,8 113,3
26 105,7 109,5 108,7 106,5 118,1 117,0 117,5 127,0 140,0 186,6 Pagina | 1211
26.1 50,3 57,6 69,9 80,1 65,3 69,8 69,1 71,1 97,8 1147
26.2 91,9 81,7 75,0 81,7 71,5 84,4 81,2 109,2 107,5 101,5
26.3 155,8 185,0 127,1 168,6  209,9 186,6  203,0 170,3 194,9 187,2
26.4 145,5 166,5 1446 116,3 182,4 142,7 144,0 169,8  206,2 200,3
26.5 84,8 89,0 85,7 78,9 79,0 76,8 79, 81,8 85,2 84,6
26.6 103,2 77,8 81,4 95,0 110,8 86,4 65,6 55,4 40,8 52,3
26.7 77,2 81,0 55,6 41,1 49,1 42,2 43,8 30,7 44,7 -
26.8 211,4 30,8 30,5 45,2 79,8 65,8 78,2 127,7 123,3 -

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragio prépria.

No mais, considerando a série histérica, os indices de produtividade do trabalho do
setor apontaram uma tendéncia de crescimento, todavia, com comportamentos
divergentes entre os subsetores. Vale destacar que o bom desempenho desse indice, foi
contrabalanceado principalmente pelas subdivisdes 26.3 e 26.4 que tiveram
produtividade elevada durante todo o perfodo analisado. Isso pode ser explicado pelas
economias advindas da reestruturagido produtiva ou por economias de escala, dado o
crescimento da demanda por alguns produtos fabricados por estas subdivisoes.

No que diz respeito a Taxa de Transformagdo Industrial (T'TT), ela corresponde a
participagdo do valor agregado no valor da produgio industrial e resulta da razdo entre o
Valor da Transformagdo Industrial (VTT) e o Valor Bruto da Transformagdo Industrial

7

(VBTI). Quanto maior for essa relagdo, maior é a agregagdo de valor da produgdo
industrial e vice-versa (TORRES; CAVALIERI, 2015).

No setor de equipamentos de informética, produtos eletronicos e 6pticos a TTI, de
maneira geral, seguiu o caminho da industria de transformagdo, apresentando uma
tendéncia estdvel de agregagdo de valor ao longo da década (Tabela 8). Conforme
apontam Vargas, Martinelli e Camargo (2017) essa taxa pode ser vista também como um
indicador de adensamento produtivo, mostrando qual é o nivel de dependéncia das
demandas intermedidrias externas ao setor em andlise. Quanto menor for o valor
calculado pelo indicador, menor serd o valor adicionado no processo produtivo. Diz
respeito, portanto, a organiza¢do do processo produtivo e a entrada de bens
estrangeiros. Deste modo, se as importagdes diminuem, o valor agregado da economia

aumenta, elevando o valor do indice.
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Tabela 8: Taxa de Transformacio Industrial

CNAE
2.0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

C 0,432 0,487 0487 0430 0425 0418 0,422 0421 0,423 0,416
26 0,333 0,825 0,827 0822 0,323 0,304 0,289 0,337 0,314 0,283
26.1 0,394 0,413 0,383 0358 0407 0,366 0,280 0,826 0,335 0,311
26.2 0,289 0,241 0,244 0,249 0,217 0,194 0,179 0312 0,253 0,212
26.3 0,338 0,347 0,886 0,341 0,399 0,353 0,335 0,289 0,275 0,244
26.4 0,294 0,322 0,328 0306 0,278 0,287 0,286 0,398 0,382 0,361
26.5 0,551 0,554 0,547 0,527 0470 0521 0,524 0,556 0,523 0,474
26.6 0,548 0477 0,574 0608 0,597 0,525 0,432 0,442 0,436 0,491
26.7 0,509 0,500 0,500 0408 0,347 0,284 0,225 0,226 0,247 -
26.8 0,545 0,209 0218 0301 0,329 0,403 0,449 0,479 0,533 -

Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragdo prépria.

Em termos departamentais, a gera¢do de renda na inddstria eletronica ficou a
cargo, principalmente, do bom desempenho dos grupos 26.5 e 26.6. E consideravel
apontar também que estes equipamentos e materiais ligados a satde possuem alta
complexidade tecnolégica e de alto valor agregado. Dado a mudanga na estrutura etéria
da populagdo brasileira, que passa por um processo de envelhecimento e aumento da
expectativa de vida, espera-se que o consumo desses bens se eleve. Portanto, pode-se
dizer que analisando a TTI, este ramo foi o que adicionou mais valor a cadeia produtiva
de fabricagio de eletronicos.

Por outro lado, o caso do subgrupo que produz equipamentos 6pticos, fotograticos
e cinematograficos (26.7) mostra uma dire¢do a um menor valor adicionado pelo
processo produtivo, indicando a substituigdo da produgdo local pela importagdo* de
componentes. Isto é, houve um desadensamento produtivo, ou ainda, encerramento de
linhas de produgédo e de fabricas. A justificativa passa pelas alteragdes advindas da maior
abertura comercial e integra¢do das economias, que levaram as mudangas na légica de
produgdo e comercializagdo via cadeias globais de valor. Reflexo este do processo de
desindustrializagdo que vem perpassando a economia nacional.

Com objetivo de analisar ainda a lucratividade do setor, o presente trabalho
considerou como proxry a Taxa de Margem de Lucro (TML), obtida pela diferenca entre
a receita liquida de vendas total e os custos de produgdo em relagio a receita liquida de
vendas total. Esse indicador teve uma média de 34% na indastria de transformacio ao
longo do periodo analisado. No caso do setor 26, a trajetéria é um pouco diferente: a
média observada nos dez anos da série ficou em torno de 27%, mas com uma queda de

6,2 pontos percentuais entre 2009 e 2018.

* Constituindo uma via mais facil e menos custosa para se atingir as inovagoes.
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A partir do Gréfico 5, vé-se que a TML teve um pico de crescimento em 2016 para
o setor de eletronicos. Adicionalmente, os dados revelam que nesse ano houve uma
reducdo tanto da receita liquida de vendas como dos custos de produgdo, sendo que o
declinio mais acentuado se deu nos custos de produgdo. Assim, uma maior lucratividade
estd relacionada a menores custos de fatores produtivos. Para os grupos, destaca-se que
houve variagdo positiva da TML apenas para as dreas 26.4; 26.6 e 26.8. Conclui-se que,
para o ano de 2018, as se¢des (26.5) e (26.6) foram as mais rentdveis e as que mais

agregam valor ao processo de produg¢do industrial.

Grifico 5: Taxa de Margem de Lucro da industria de transformacio e setor 26
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.

Desse modo, a queda na margem de lucro dos demais casos pode ser explicada,
conforme destacam Vargas, Martinelli e Camargo (2017), pela perda de competitividade
frente ao mercado externo nos setores de alta tecnologia, o crescimento das importagdes
desse grupo em um cenario de abertura econdmica, o reposicionamento das grandes
empresas, as mudangas dos processos produtivos para outros locais e a relevancia das

cadeias globais de valor para os bens desses setores.
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Em dire¢do a uma analise da disposi¢do do setor em atrair novos investimentos,
pode-se calcular a relagdo entre novas aquisi¢des em relagdo aos ativos existentes. A
evolugio da proporg¢io dos novos investimentos na industria de transformacgao e no setor
26 foi bastante similar, com quedas nos anos de 2013, 2015 e 2017 (Grafico 6).
Comparando a trajetéria da série histérica, tem-se uma redugio gradativa ao longo do
tempo, em que hd uma queda de 38% na industria de transformacdo e de 81% na
industria eletronica entre 2009 e 2018.

Entre os grupos, a maior propor¢ido observada estd na produgdo componentes
eletronicos (26.1), apesar disso, ela recua de 6,3% em 2009 para 5,6% em 2018. J4 os
setores fabricagdo de aparelhos de recepcdo, reprodugdo, gravagdo e amplificacdo de
audio e video (26.4) e fabricacdo de aparelhos e instrumentos de medida, teste e controle;
crondmetros e relégios (26.5) apresentaram uma taxa de crescimento positiva, com um
indicador quase estavel ao longo do tempo, o que pode indicar uma certa maturidade

setorial.

Grifico 6: Proporc¢io de novas aquisicdes sobre o imobilizado
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragéo prépria.

A evolugio recente do investimento e da lucratividade reflete que o desempenho da
divisdo 26 cresceu em determinados perfodos, apesar da crise que afetou a economia
brasileira ilustrando que o comportamento desses indicadores esta bastante atrelado ao
comportamento da economia como um todo. Entretanto, tiveram atividades especificas

que influenciaram isso: especialmente o de aparelhos de medidas, sistema de controle,
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cronémetro e relégio, bem como a fabricagdo de componentes eletronicos, o qual elevou
significativamente sua exportagéio.

Por fim, podemos mensurar uma proxy para as economias de escala pelo quociente
entre o Custo das Operagdes Industriais (COI) e o VBPI. Consoante com Monteiro e
Cruz (2012), quanto maior o fndice, menor a economia de escala. Para a industria de
transformacdo, observa-se no periodo analisado uma economia de escala média de 0,57
(Grafico 7). No caso do setor 26, os valores sdo maiores (média de 0,68) o que indicam,
portanto, economias de escala menores comparado a industria de transformacao. Para os
subgrupos, o maior indice de economia de escala se encontra no item 26.5, como dito
anteriormente, um setor rentavel e com certa maturidade setorial. Segundo Melo (2002),
a presenca dessas economias possibilita processos de expansdo via aquisi¢do, fusdo ou

aliangas estratégicas.

Grafico 7: Economia de escala da industria de transformacio e setor 26
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Fonte: IBGE (PIA - Empresa). Elaboragédo prépria.

CONSIDERACOES FINAIS

Dada a relevancia do setor de eletroeletronicos, informatica e épticos para o Brasil,
este artigo teve por finalidade avaliar o desempenho dessa inddstria por meio de

indicadores de margem de custos, de produtividade e de rentabilidade no periodo de
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2009 a 2018. Para isso, utilizou-se uma analise com base nos dados fornecidos pela PIA
(Pesquisa Industrial Anual).

Nessa perspectiva e diante das revisdes bibliogréficas apresentadas, tem-se que as
mudangas institucionais e macroecondémicas foram e ainda sido de grande importancia
para aumentar a dinamica desse setor no Brasil. Considerando tais elementos e relagdes,
tatores adicionais mais recentes contribuiram para uma desacelera¢io da industria,
incluindo o aumento da volatilidade das condigdes financeiras que refletiram tanto o
cenario internacional quanto as incertezas domésticas. Além disso, os choques que
incidiram sobre a economia brasileira ao longo de 2018 tiveram seus efeitos sentidos em
outros perifodos, sobretudo sobre o investimento produtivo.

De maneira geral, os indicadores de rentabilidade e margem de custos apontaram
uma queda nos ultimos anos, especialmente em virtude da crise instalada no pafs a partir
de 2014. Vale salientar, também, que a atuacgdo estatal, cuja procurou inserir na sua
agenda politica por meio de incentivos fiscais ou voltados a inovagdo e competitividade,
ndo conseguiram retirar todas as incertezas que afetam a decisdo de investir no processo
produtivo. Questdes intrinsecas a economia nacional, o clima de negécios, fatores
politicos e o cendrio econdmico também sdo relevantes para explicar o desempenho
setorial.

Dados os objetivos propostos, esta pesquisa contribuiu para o cendrio académico
por apresentar o comportamento dos indicadores estruturais da indudstria eletrdnica
brasileira, no perfodo de 2009 a 2018, e possibilitar uma maior compreensdo do
comportamento desse setor apds a grande crise imobilidria de 2008, que afetara todas as

economias mundiais em diversas proporgoes.
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